


 本演讲说明中含有前瞻性表述，这些前瞻性表述可能涉及到公司业务的财务状

况、经营业绩和经营计划

 这些前瞻性陈述均建立在假设的基础之上，存在风险及不确定性。鉴于这些假

定、风险和不确定性，本说明中所述的未来事实、事件和情况有可能不会发生，

并且实际结果与前瞻性陈述中预期或暗示的结果可能存在重大不同甚至可能相

反。中国中冶不承担更新本说明中前瞻性陈述的义务

 中国中冶在本演讲说明中所作的任何表述、分析及意见，不构成买入或卖出中国

中冶股票的推荐意见。对于您依据本演讲说明的内容所进行的任何作为或不作

为，中国中冶不承担任何责任

 2013年半年报根据中国会计准则编制，演讲说明中币种为人民币（未经特别说

明）

 报告时期：2013年1月1日至6月30日

免责声明
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一、上半年整体运营情况



1.卸掉包袱，化危为机，盈利状况显著改善

随着2012年底公司对亏损业务的剥离及减值准备的计提，公司盈利状况
显著改善。

2013年上半年公司扭亏为盈，实现净利润13.6亿元，同比增加18.2亿元；
归属于母公司净利润14.8亿元，同比增加16.6亿元；毛利率13.13%，同比增加
1.1个百分点。
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2.聚焦传统主业，工程承包和房地产收入占比提高

2013年上半年，公司实现营业收入911.5亿元，同比减少158.6亿元，降幅
14.82%。

公司明确“聚焦中冶主业，建设美好中冶”发展愿景，专注做好传统主
业，取得积极成效，工程承包和房地产收入合计850.3亿元，占营业收入比重
为92.1%，较上年同期上升3.7个百分点。
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2013年上半年营业收入构成

板块名称
营业收入

（亿元）

占收入比重

（%）

占比同比增减

（百分点）

工程承包 756.2 81.9 0.2  ↑

房地产开发 94.1 10.2 3.5  ↑

装备制造 45.6 4.9 -0.7

资源开发 13.6 1.5 -2

其他 13.5 1.5 -1.0

合计（未抵消） 923 100% —
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3.狠抓工程结算及应收款清欠，盘活存量资产，资产负
债状况改善

态度坚决，狠抓工程结算及应收账款清欠，不断盘活存量资产，资产负
债状况改善。

截至2013年6月末，公司资产负债率为83.68%，较年初下降了0.12个百分
点，是近4年来首次下降；受建筑企业经营周期特点影响，经营活动现金流量
净额仍为-41.1亿元，但同比少流出50.6亿元。
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4.强化基础管理，精细化管理水平不断提高

以管理提升为契机，不断强化基础管理，精细化管理水平不断提高。

2013年上半年，营业成本791.9亿元，同比减少149.8亿元，降幅15.9%，高

于营业收入降幅1.1个百分点。
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5. 推进改革向纵深发展，激发体制和机制活力

推进海外业务整合 推进区域资源整合

加强企业内部市场协调 继续加强新兴市场布局

强力推进集中采购工作 积极进行管理创新

为实现可持续发展，2013年上半年以来，公司大力推进改革向纵深发展，

有效激发了体制和机制活力。
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二、上半年主要业务经营情况



1. 聚焦传统主业，突出做好工程承包和房地产业务

公司进一步着力坚持工程承包、房地产开发等业务以高效率、高效益的态

势发展，努力做到精益求精。公司强调在自身能力允许的情况下，在保证合

理规模的基础上，注重效益的提高。
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2013年上半年，工程板块营业收入
756.2 亿元，同比减少131.0 亿元，降幅
14.76%，收入下降主要是受冶金市场萎
缩及公司严控新垫资项目承揽等影响。

2013年上半年，公司工程板块毛利
率达12.63%，同比上升0.87个百分点。
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1. 聚焦传统主业，突出做好工程承包和房地产业务（续）

致力重点发展商品住宅项目，控制开发节奏，防范相关风险，实现稳健

发展。
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2013年上半年，房地产板块营业收
入94. 1 亿元，同比增长21.7 亿元，增幅
29.92%，主要是公司前期项目逐步进入
销售阶段；毛利率为18.2%，同比减少
0.7 个百分点。
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1. 聚焦传统主业，突出做好工程承包和房地产业务（续）

推动重大项目进展，严控风险。

西澳SINO铁矿工程项目

第一条线
西澳公司已于2012年11月中旬实现了工程第一条生产

线带负荷联动试车，并于2013年元月中旬陆续交由业主试
生产。5月20日，生产线停产检修，七月下旬重新启动。业
主中信泰富称，目前已实现连续顺产，之前所遇到的绝大
部分问题得以解决。

第二条线
由于第二条线自磨机滑环电机多次未能通过耐压测试，

致使该项目的第二条主工艺生产线未能按期实现带负荷联
动试车。第二条线自磨机滑环电机是由制造商西门子公司
专门为项目定制的，其安装、调试每一过程均是在西门子
公司批准后及现场指导监督下进行的。8月15日，第二条线
自磨机滑环电机在西门子公司提出、业主方认可的8.4KV测
试电压等级下通过耐压测试。目前，各方正全力推进第二
条主工艺生产线带负荷联动试车的各项相关工作。

南京下关项目

2013年7月，南京市国土资源局因故终止2号

地块土地出让程序。经与南京市国土资源局沟通，

2号地块竞买保证金11.3亿元及相应财务费用已于

2013年7月12日退还到账。因2号地块终止出让程

序，1、3号地块拆迁进度延缓，对南京下关滨江

项目调整后的控制性详细规划具体落地及1、3号

地块的开发造成重大影响。中冶臵业已与南京市

下关区滨江开发改造指挥部达成共识，将对各地

块开发条件进行优化完善，保证各地块的投资收

益平衡。目前，本公司及中冶臵业正积极与南京

市相关部门进行沟通，按已达成的共识推进相关

工作。
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2. 依托工程主业，做好现有装备制造业务
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依托工程总承包主业优势，发展以核心技术生产的
制造项目，加强对现有设备制造微利或亏损项目的综合
治理。

2013年上半年，装备制造板块营业
收入45.6亿元，同比减少15.4亿元，降幅
25.21%，主要是由于处臵微利制造项目、
个别亏损项目停产、减产的影响；毛利
率为10.2%，同比上升0.81 个百分点。
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3. 防范境外项目风险，分类管理在手资源项目
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对现有境外资源项目，按照“重点推进项目、暂缓推进项目和资产处臵项

目，区别对待，分类实施”的原则，进行分类指导。

2013年上半年，资源开发板块实现
营业收入13.6 亿元，同比减少24.1 亿元，
降幅63.77%，主要是由于本公司将原所
属子公司中冶葫芦岛有色金属集团有限
公司2012年末转让后不再纳入合并范围
以及多晶硅业务停产的影响；毛利率为
16.61%，同比上升6.72 个百分点。
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3. 防范境外项目风险，分类管理在手资源项目（续）

对现有境外资源项目，按照“重点推进项目、暂缓推进项目和资产处臵项

目，区别对待，分类实施”的原则，进行分类指导。

重点资源项目进展情况
1.瑞木项目：2013年上半年，由于项目处于投产初期，受生产工艺未
理顺、生产组织有待加强等因素影响，该项目产量较低，生产氢氧
化镍钴12,529吨，折合金属镍4,822吨，金属钴404吨，铬精矿19,356吨，
仅为全部产能的30%左右，2013年上半年实现营业收入人民币4.2亿
元，净亏损人民币8.04亿元。

2.艾娜克项目:基于项目面临的经济性和安全性等方面的诸多问题，
公司制定了“保矿权、控投资”的原则，并依据双方签署的采矿合
同的规定，积极与阿方沟通，就合同范围、产品方案、项目经济性、
安保措施和建设启动条件等进行修改采矿合同的谈判工作。目前谈
判工作仍在进行中。

3.山达克铜金矿:2013年上半年，山达克铜金矿采、选生产正常，但
由于冶炼厂反射炉大修至5月中旬才完工并恢复粗铜的生产。

4.杜达铅锌矿:2013年上半年项目主要工作仍然是现状维护、+100M中
段探矿和部分技术改造。

5.兰伯特角铁矿:2013年上半年，除维护兰伯特角铁矿矿权等日常工
作之外，公司继续推进引入战略投资者。同时，根据项目工作重心
的调整，减少了项目员工数量。

6.希拉格兰德铁矿:截至目前，项目大部分生产系统已经基本恢复并
投入试生产，具备原矿100万吨/年、铁精矿48万吨/年的生产能力，
但尚未达到原设计产能。

境外矿产

境内矿产
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三、未来展望



聚焦中冶主业，建设美好中冶

聚焦主业 做强做优 适度多元 稳健发展

经过对前几年积聚问题的处理及调整发展思路，加强内部改革，公司正逐
步走出困境，实现恢复性增长。

2013年下半年公司的工作重心将放在开拓市场、严控风险、加强管理、深
化改革上，不断提高企业的管理水平和盈利能力。

开拓市场 严控风险 加强管理 深化改革

以三项制度改革为
切入点，实现管理
体制、运行机制、
商业模式和产业战
略的转变，努力打
造业务板块清晰、
经济效益良好的上
市公司。

强化物资集中采购
和分包管理，堵塞
管理漏洞，实现降
本增效；整合内部
资源，优化内部管
理流程，扎实促进
精细化管理，提高
企业价值创造能力。

严把投资决策关，
提高投资质量；严
控合同风险，提高
项目运作效率；加
强对存货和应收款
的清理，加速现金
回流；健全内部控
制体系，完善内部
管控机制。

突出冶金传统主业品牌
和技术优势，巩固全球
最大冶金工程承包商和
冶金企业运营服务商地
位。以新型城镇化发展
为机遇，加快新兴市场
布局，跟踪承揽高端、
大型、标志性城市建设
项目。做好重点市场培
育，充分挖掘大客户、
大项目、大市场。
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联系我们

联系电话: +86-10-5986 8666

联系传真: +86-10-5986 8999

联系电邮: ir@mccchina.com

联系网址: http : //www.mccchina.com

联系地址:北京市朝阳区曙光西里28号中冶大厦（100028）

欢 迎 提 问
Q & A
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